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avoledu Marchélibre s'est
ouverte cemercrediapres-
midi ala société informati-
queverviétoise FleXos: son
prospectus d'émission a obtenu
lindispensable approbation du
gendarmeboursier, la Commission
bancaire, financiere et des assuran-
ces (CBFA). A partir demercredipro-
chain, 20 février, elle s'ouvrira au
public dans l'espoir de lever un
maximum de 0,67 million d'euros
dargent frais, soit environ3o% de

16to1s FleXos met la sécurité
informatique a portée de Bourse

Défiant la conjoncture, la prochaine recrue du Marché libre ouvrira son capital au public mercredi prochain.

son capital « post-IPOs,

Sous le nom de «Tésors, FleXos
etait, al'origine, un pionnier dansla
distributionde matérielinformati-
quedesaregion.

Sentant toumer le vent, ses pro-
priétaires, les fréres Rosette, ont
misé gros sur une diversification
stratégique dansledomainedela
sécurisation externalisée, usecurity
asaservices [ou« Saass).

Pour développer sa propre plate-
forme et faire saniche dans ce me-

tier ven plein boom», la sociéte s'est
adossée adeux fournisseursinter-
nationaux de premier plan (Scan-
Safe et Postini/Google); elleprévoit
d affecter a cette diversification 'es-
sentiel des fonds qui seront récoltés
enBourse.

La conquéte de la Flandre et de
Bruxellesfipureaurangdeses prio-
rités.

Comme souvent dans ce genre de
dossier, lepotentiel de croissance
est alléchant mais, corollaire iné-

luctable, Iinvestissement n'est pas
dénué derisque. Lunedesprinci-
pales faiblesses d étaillées dans le
prospectus concermne |'obligation de
résultat qui découle du contrat
conclu avecScanSafe Cedocument
deréférence estdu reste téléchar-
geable sur le sitedel émetteur et oe-
lui deson conseiller.

Unefoisl'étapedela CBFA franchie,
la portion la plus ardue du chemin
reste sans doute a parcourir pour
FleXos. Il lui faudra & présent

FleXos a fait de la lutte contre la cybercriminalité son cheval de bataille. ast du resta la motivation premlére de samise en Bourse.

Photon aws

corvainore les éventuels candidats
investisseurs de la pertinence de
son plan d'affaires, ce qui s'appa-
rente a un sérieux défi dans la
conjoncture boursigre actuelle, la-
quelle a singulierement compliqué
lesdeusx demiéres[POendate, celle
du fabricant d'éléments d'éco-
construction Fixinox et celle du
courtier en assurances EVA.

5i tout se passe bien, FleXos sera

doncdeja, en dépitde la conjonc-
ture défavorable qui souffle actuel-
lement en tempéte surles marchés
financiers de la planéte, la troi-
sieme PME arejoindrela« Bourse
belgedes propriétairess en 2008.
Lesdirigeants d Euronext Brussels
ont récemment dit tabler sur une
dizaine d introductions pour |'en-
sembledel'année. >

Fabian Lacasse

L'IPO de FleXos en un clin d'oeil

Infosrelativesal'entreprise
Dénomination: FeXes

Siege: Verviers (Petit Rechain)
Activité: distribution de matérielin-
formatique et services extemalisés
de sécurisation informatique
Personnel : 9 collaborateurs
Structure de |'actionnariat pré-IPO:
Jean-Paul et Francis Rosette (50/50).
Résuttats 2007: (p) chiffre d'affaires
attendude 1,42 million d' eurcs
(+22%) pour un résultata I'équili-
bre (inchangé)

Prévisions: 2,55 millions d'€ dere-
venus et 0,1 million de profits en
2008, puis 4,2 millions d'€ de reve-
mus et,24 million de profits I'an-
née suivante,

Renseignementsrelatifs al'IPO
Destination: Marché libre d' Euro-
next Bruxelles,

Quand? L'IPO courradu 20 février
au 21 mars 2008, sauf cloture anti-
dpée. La premiére cotation estpro-
grammée pour le 31 mars.
Montants: I'objectifde I'opération

consiste d leverjusqu'a 067 million
o €d'argent frais, soit 30% des
parts représentatives du apitalde
FleXos aprés IPO. L'IPO s articule
autour d'une augmentation de capi-
1al en vertu de laquelle seront émi-
&5 un maximum de 162,500 ac-
fions nowvelles ordinaires, Les
actionssontproposées a lasous-
aiption publique au prix ferme uni-
tairede 4,1£, aPré-moneys, FleXos
estvalorisée 3 erviron 1,54 million
'€, pour une valeur d'actif net par
action de 0,23 € Un voletde place-
ment prion taire est défini pour B0%
des titres compeosant| offre.

Les frais de la mise en Bourse sont
estimés a quelque 0,15 million d'€.
Objectifs pricritaires de I'offre: fi-
nancer le développementdu dépar-
tementde sécurisation infarmati-
que externalisée « Security as a
Servicew (Saal)

Intermédiaire: Small Caps Rnance
Téléchargementdu prospectus:
wwrw flexos com ou wwwsmall-
@psfinance.com



